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Crowdfunding, intermediarios de crédito y
préstamos al consumo en la Ley 5/2015 (*)

Manuel Jestis MARIN LOPEZ
Catedrético de Derecho Civil
Centro de Estudios de Consumo
Universidad de Castilla-La Mancha

La Ley 5/2015 requla el crowdfunding, y permite a las plataformas de financiacién participativa
(PFP) poner en contacto a un promotor que precisa financiacion con otros sujetos dispuestos

a financiar (inversores). Este trabajo examina el régimen de los préstamos concedidos a través
de las PFP; la aplicacion del derecho de consumo a las relaciones entre las PFP, los promotores
y losinversores; la posible aplicacion de las Leyes 2/2009 y 16/2011 a los préstamos otorgados
por los inversores al promotor; y la consideracién de las PFP como intermediario de crédito a los

efectos de las Leyes 2/2009 y 16/2011.

|. ELCROWDFUNDING EN LA LEY
5/2015

Boletin Oficial del Estado la Ley 5/2015, de

27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial (en adelante LFFE). La ley introduce
una serie de medidas para aumentar y facilitar el
acceso de la financiaciéon bancaria de las pequenias
y medianas empresas, modifica el régimen juridi-
co de los establecimientos financieros de crédito,
regula los fondos de titulacion e incluye mejoras
en el acceso y funcionamiento de los mercados de
capitales. Ademas, introduce mecanismos para fo-
mentar las fuentes de financiacion alternativa y la
financiacién corporativa.

E | 28 de abril de 2015 se ha publicado en el

Una de las cuestiones mas importantes de la nue-
va Ley es la regulacion, por primera vez en nuestro

derecho, de las plataformas de financiacién parti-
cipativa (en adelante, PFP), o crowdfunding. A ellas
les dedica casi cincuenta preceptos (arts. 46 a 94).

La LFFE define a las plataformas de financiacion
participativa como empresas autorizadas cuya
actividad consiste en poner en contacto, de mane-
ra profesional y a través de paginas web u otros
medios electrénicos, a una pluralidad de personas
fisicas o juridicas que ofrecen financiacion a cambio
de un rendimiento dinerario, denominados inver-
sores, con personas fisicas o juridicas que solicitan
financiacion en nombre propio para destinarlo a
un proyecto de financiacion participativa, deno-
minados promotores (art. 46.1 LFFE). De las dis-
tintas modalidades de financiacién en masa, la Ley
solo contempla el crowdfunding en su modalidad
de préstamo («ofrecen financiacién a cambio de
un rendimiento dinerario»), dejando fuera otros
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